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運用報告書（全体版） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申し上げます。 
「りそな つみたてグローバル株式アクティブファンド」は、2023年８月21日に第４期の決算を行い
ましたので、期中の運用状況ならびに決算のご報告を申し上げます。 
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 

信 託 期 間 2019年８月28日から無期限です。 

運 用 方 針 
日本を含む先進国および新興国の株式を実質的な主要投資対象とし、信託財産の積極的な成長を図ることを目指して

運用を行います。 

主要投資対象 

りそな つみたてグローバル株式 

ア ク テ ィ ブ フ ァ ン ド 
・ＲＭグローバル厳選株式マザーファンドの受益証券 

Ｒ Ｍ グ ロ ー バ ル 厳 選 株 式 

マ ザ ー フ ァ ン ド 
・国内および海外の金融商品取引市場に上場されている株式 

主な投資制限 

りそな つみたてグローバル株式 

ア ク テ ィ ブ フ ァ ン ド 

・株式への実質投資割合には、制限を設けません。 

・外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

Ｒ Ｍ グ ロ ー バ ル 厳 選 株 式 

マ ザ ー フ ァ ン ド 

・株式への投資割合には、制限を設けません。 

・外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等を分配対象額とし、原則として基準価額の

水準、市況動向等を勘案して分配金額を決定します。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行わないことがあ

ります。 

 

りそな つみたてグローバル株式 
アクティブファンド 

第４期（決算日 2023年８月21日） 
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

ＭＳＣＩオール・カントリー・ 
ワ ー ル ド ・ イ ン デ ッ ク ス 
（配当込み、円換算ベース） 株   式 

組 入 比 率 
純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ 百万円 
2019年８月28日 10,000 － － 110,291.26 － － 500 

１期(2020年８月20日) 13,356 0 33.6 128,727.59 16.7 99.0 667 

２期(2021年８月20日) 19,021 0 42.4 171,088.18 32.9 98.8 951 

３期(2022年８月22日) 18,416 0 △ 3.2 196,029.65 14.6 98.3 1 

４期(2023年８月21日) 20,751 0 12.7 219,080.47 11.8 98.3 161 
 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額（元本＝10,000円）です。 
（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
（注） ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・インデックス（配当込み、円換算ベース）は、ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・イ

ンデックス（米ドルベース）をもとに委託会社が円換算して計算したものです。ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・インデック
ス（米ドルベース）は、MSCI Inc.が開発した、日本を含む先進国および新興国の株式を対象として算出した指数で、配当を考慮したも
のであり、指数に関する著作権、知的財産権その他の権利はMSCI Inc.に帰属します。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

ＭＳＣＩオール・カントリー・ 
ワ ー ル ド ・ イ ン デ ッ ク ス 
（配当込み、円換算ベース） 

株   式 
組 入 比 率 

 騰 落 率 （ 参 考 指 数 ） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ 
2022年８月22日 18,416 － 196,029.65 － 98.3 

８月末 17,552 △ 4.7 188,986.65 △ 3.6 97.2 

９月末 16,230 △11.9 179,013.11 △ 8.7 97.6 

10月末 17,030 △ 7.5 193,650.24 △ 1.2 97.6 

11月末 17,140 △ 6.9 190,567.27 △ 2.8 95.2 

12月末 16,525 △10.3 179,382.93 △ 8.5 97.8 

2023年１月末 18,000 △ 2.3 187,155.82 △ 4.5 96.8 

２月末 18,527 0.6 191,828.31 △ 2.1 98.7 

３月末 18,219 △ 1.1 191,246.74 △ 2.4 97.8 

４月末 18,306 △ 0.6 195,635.71 △ 0.2 98.1 

５月末 19,551 6.2 205,153.57 4.7 98.2 

６月末 21,194 15.1 220,931.12 12.7 98.2 

７月末 21,294 15.6 224,528.42 14.5 98.4 

(期  末)      
2023年８月21日 20,751 12.7 219,080.47 11.8 98.3 

 
（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
  



品 名：90150_120014_004_07_りそな つみたてグローバル株式アクティブファンド_978382.docx 

日 時：2023/10/2 14:04:00 

ページ：2 

 

－ 2 － 
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○運用経過 (2022年８月23日～2023年８月21日) 

 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額およびＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・インデックス（配当込み、円換算ベース）は、期首（2022年８

月22日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注） ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・インデックス（配当込み、円換算ベース）は当ファンドの参考指数です。 

（注） ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・インデックス（配当込み、円換算ベース）は、ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・イ

ンデックス（米ドルベース）をもとに委託会社が円換算して計算したものです。ＭＳＣＩオール・カントリー・ワールド・インデック

ス（米ドルベース）は、MSCI Inc.が開発した、日本を含む先進国および新興国の株式を対象として算出した指数で、配当を考慮したも

のであり、指数に関する著作権、知的財産権その他の権利はMSCI Inc.に帰属します。 

（注） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

米国ではインフレ鈍化の動きに加え、景気後退が軽微なものにとどまるとの見方が広がったことで、グロー

バル株式市場は上昇し、当ファンドの基準価額も上昇しました。 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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グローバル株式市況 

グローバルの株式市場は、前期末と比較して上昇しました。期前半は、主要国中央銀行（日本除く）による

大幅利上げや物価高によるコスト増加懸念などから、企業業績の先行き不透明感が強まり、株式市場は不安定

化する場面もみられました。2023年３月には、米国の一部の中堅銀行の破綻などをきっかけに米欧を中心に金

融システム不安が強まり、株式市場では売り圧力が強まりました。その後、金融システム不安が小康状態入り

し、主要国中央銀行（日本除く）による利上げの最終局面入りが意識されたことなどから買い安心感が広がり、

株式市場は上昇基調となりましたが、期末にかけては下落しました。 

 

為替市況 

前期末と比較して、円は米ドル・ユーロの双方に対して円安となりました。 

米ドルに対して、内外金利差拡大などを背景に円安米ドル高が急速に進行し、一時１米ドル＝151円を付け

る場面もみられました。米国ではインフレ抑制を目指すＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）による大幅利上げが

急速に進められるなか、国内では日銀による大規模な金融緩和策を維持する姿勢が示されました。 

ユーロに対して、ＥＣＢ（欧州中央銀行）が利上げを急速なペースで進めるなか、一時１ユーロ＝159円台

まで円安ユーロ高が進行しました。 

新興国通貨は、ブラジルやメキシコなどの中南米諸国ではインフレ率に対して高利回りの政策金利となっ

ていることから円・米ドルの双方に対して通貨高が進行しました。一方、トルコでは、金融政策の先行きに強

い不透明感が残ることから、円・米ドルの双方に対して通貨安が大幅に進行しました。 

 

 

当ファンド 

ＲＭグローバル厳選株式マザーファンド受益証券を高位に組入れて運用を行いました。 

なお、実質組入外貨建資産については、為替ヘッジ（為替の売り予約）は行っておりません。 

 

ＲＭグローバル厳選株式マザーファンド 

国内および海外の金融商品取引市場に上場されている株式を主要投資対象とし、経営戦略とその実行力に

主眼を置いた調査・分析を行い、グローバルなビジネス市場において持続的な競争優位性を持つと期待できる

銘柄を厳選して投資を行いました。 

当期のファンドの基準価額に影響を与えた主な投資銘柄は以下のとおりです。 

 

＜プラス要因＞ 

■ エヌビディア（米国） 

ＧＰＵ（画像処理用半導体）の世界最大手企業です。コア技術であるＧＰＵにリソースを集中し、汎用性の

高いＧＰＵプラットフォーム（ＧＰＵが動作する基盤となる環境）を世の中に広く提供し、自社に有利なビジ

ネス生態系を構築することで競合企業を圧倒してきました。直近の業績をけん引するのはデータセンターや

ゲーム向けＧＰＵですが、将来的にはメタバース（ネット上に構築された仮想空間）やＡＤＡＳ（先進運転支

援システム）での成長が期待されています。直近では生成ＡＩ（人工知能）の発展において同社ＧＰＵは欠か

せないとの認識が広がったことから、株価は大きく上昇しました。   

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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■ キング・スライド・ワークス（台湾） 

サーバー向けレールキットの世界大手企業です。技術力とコスト競争力に優位性を持ち、特にサーバーを手

前に引く際のスムーズさや安定性は、同社が高い市場シェアを占める要因となっています。また、同社はキッ

チン向けレールキットも製造しており、加工難易度や装飾性、機能性の向上により、今後さらなる市場シェア

の拡大と成長が期待されています。当期は、ＡＩ投資拡大への期待に加え、インテル（米国）の大規模投資に

よる需要増加が見込まれたことから、株価は上昇しました。 

 

＜マイナス要因＞ 

■ ＳＶＢファイナンシャル・グループ（米国） 

ハイテクおよびヘルスケア業界に特化した金融サービス企業です。スタートアップ企業や、スタートアップ

企業に投資をするベンチャーキャピタルなどを主要顧客に持ち、シリコンバレーの発展とともに成長してき

ました。しかし、2023年３月に金利上昇を受けた投資債券の値下がりや顧客企業の資金調達悪化等で同社の財

務健全性や資金繰りに対する市場の懸念が強まったことから、破綻リスクを考慮し売却しました。 

 

■ エムスリー（日本） 

医療従事者向けの情報提供サイト「ｍ3．ｃｏｍ」の運営会社です。国内では90％超の医師が、また海外で

も多数の医師が当サイトの会員となっています。医師との強い接点を活かして、薬剤を始めとする最新の医療

情報を提供する「ＭＲ君」など多様なサービスを展開しています。医療現場における様々な非効率性の解消を

収益として取り込むとともに、製薬企業のＤＸ（デジタルトランスフォーメーション）化のサポート役として

の成長が期待されています。当期は顧客製薬企業の予算圧縮の動きなどが嫌気され株価は軟調に推移しまし

たが、中長期での成長性に対する見方に変化は無く、継続保有としています。 
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当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設

けておりません。 

グラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰

落率の対比です。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

当期の収益分配金につきましては、基準価額の水準、市況動向等を勘案した上で、分配を見送りとさせてい

ただきました。収益分配にあてなかった利益（留保益）につきましては、信託財産中に留保し、運用の基本方

針に基づいて運用を行います。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第４期 

2022年８月23日～ 
2023年８月21日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 10,750   
（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 
 

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。 
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○今後の運用方針 

当ファンド 

引き続き、ＲＭグローバル厳選株式マザーファンド受益証券を高位に組入れて運用を行う方針です。 

なお、原則として、実質組入外貨建資産については、為替ヘッジ（為替の売り予約）は行いません。 

 

ＲＭグローバル厳選株式マザーファンド 

米国ではインフレ鈍化の兆しがみられ、政策金利のピークアウト、景気のソフトランディングを意識する動

きが目立つ一方で、これまでの金融引き締め長期化で2023年度後半には景気が急速に落ち込むとの見方も根

強く残っています。そうしたなか、当ファンドでは国内および海外の金融商品取引市場に上場されている株式

を主要投資対象とし、経営戦略とその実行力に主眼を置いた調査・分析を行い、グローバルなビジネス市場に

おいて持続的な競争優位性を持つと期待できる銘柄を厳選した投資を継続します。 

地政学リスクを始めとした外部環境の変化を注視しながら、企業の現在および将来の競争力への影響を評

価し、必要と判断すればポートフォリオの見直しを実施してまいります。 
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○１万口当たりの費用明細 (2022年８月23日～2023年８月21日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 191  1.042  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 92)  (0.505)  ファンドの運用・調査、基準価額の計算、開示資料作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 92)  (0.505)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  6)  (0.033)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 31   0.167   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 31)  (0.167)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 16   0.086   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 16)  (0.086)   

（d） そ の 他 費 用 8   0.046   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  7)  (0.037)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  2)  (0.009)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.001)  その他は、ファンドの運営管理にかかる費用等 

 合 計 246   1.341    

期中の平均基準価額は、18,297円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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りそな つみたてグローバル株式アクティブファンド 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証

券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除

した総経費率（年率）は1.10％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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りそな つみたてグローバル株式アクティブファンド 

○売買及び取引の状況 (2022年８月23日～2023年８月21日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ＲＭグローバル厳選株式マザーファンド 73,384 164,208 2,332 5,315 

 
 
 

○株式売買比率 (2022年８月23日～2023年８月21日) 

 

項 目 
当 期 

ＲＭグローバル厳選株式マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 26,340,518千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 14,852,694千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.77   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年８月23日～2023年８月21日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2022年８月23日～2023年８月21日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2022年８月23日～2023年８月21日) 

 
期首残高 
（元本） 

当期設定 
元本 

当期解約 
元本 

期末残高 
（元本） 

取 引 理 由 

百万円 百万円 百万円 百万円  
1 － 1 － 当初設定時における取得およびその処分 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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りそな つみたてグローバル株式アクティブファンド 

○組入資産の明細 (2023年８月21日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ＲＭグローバル厳選株式マザーファンド 935 71,987 161,626 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2023年８月21日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ＲＭグローバル厳選株式マザーファンド 161,626 97.9 

コール・ローン等、その他 3,410 2.1 

投資信託財産総額 165,036 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

（注） ＲＭグローバル厳選株式マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産（18,493,882千円）の投資信託財産総額（21,436,449

千円）に対する比率は86.3％です。 

（注） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。1米ドル=145.33円、1ユーロ=158.12円、

1スイスフラン=164.85円、1デンマーククローネ=21.22円、1オーストラリアドル=93.20円、1香港ドル=18.56円、1新台湾ドル=4.5514円。

 

○特定資産の価格等の調査 (2022年８月23日～2023年８月21日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

親投資信託残高 
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りそな つみたてグローバル株式アクティブファンド 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2023年８月21日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 165,036,632   

 コール・ローン等 1,050,926   

 ＲＭグローバル厳選株式マザーファンド(評価額) 161,626,406   

 未収入金 2,359,300   

(B) 負債 3,159,315   

 未払解約金 2,933,003   

 未払信託報酬 224,852   

 未払利息 2   

 その他未払費用 1,458   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 161,877,317   

 元本 78,010,317   

 次期繰越損益金 83,867,000   

(D) 受益権総口数 78,010,317口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 20,751円 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は1,000,000円、期中追加設定元本額

は81,789,733円、期中一部解約元本額は4,779,416円です。 

（注） 当期末の１口当たり純資産額は2.0751円です。 

○損益の状況 (2022年８月23日～2023年８月21日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 △        60   

 支払利息 △        60   

(B) 有価証券売買損益 604,100   

 売買益 895,275   

 売買損 △   291,175   

(C) 信託報酬等 △   235,562   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 368,478   

(E) 前期繰越損益金 781,814   

(F) 追加信託差損益金 82,716,708   

 (配当等相当額) (  70,090,063)  

 (売買損益相当額) (  12,626,645)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 83,867,000   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 83,867,000   

 追加信託差損益金 82,716,708   

 (配当等相当額) (  70,165,069)  

 (売買損益相当額) (  12,551,639)  

 分配準備積立金 1,150,292   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ

るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 

（注） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（75,071円）、費用

控除後の有価証券等損益額（230,500円）、信託約款に規定する

収益調整金（82,716,708円）および分配準備積立金（844,721円）

より分配対象収益は83,867,000円（１万口当たり10,750円）で

すが、当期に分配した金額はありません。 
 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 
 

○お知らせ 

・ファンドの名称を変更するため約款に所要の変更を行いました。（2022年８月23日） 

・購入時手数料を廃止するため約款に所要の変更を行いました。（2022年８月23日） 

・信託報酬率の引き下げを行うため約款に所要の変更を行いました。（2022年８月23日） 
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