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【当資料についての留意事項】
当資料は、りそなアセットマネジメント株式会社が作成した販売補助資料です。お申込みにあたっては、投資信託説明書（交付目論見書）および
一体としてお渡しする「目論見書補完書面」等を販売会社よりお渡ししますので、必ず内容をご確認の上、ご自身でご判断ください。
〇投資信託は値動きのある有価証券等に投資しますので、基準価額は変動します。したがって、投資者のみなさまの投資元本が保証されてい
るものではなく、投資元本を割り込むことがあります。〇運用により信託財産に生じた損益はすべて投資者のみなさまに帰属します。〇投資信
託は預金や保険契約ではなく、預金保険機構、保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。また証券会社以外でご購入された場合は、
投資者保護基金の対象にはなりません。〇投資信託のお取引に関しては、金融商品取引法第37条の6の規定（いわゆるクーリングオフ）の適用
はありません。〇当資料は、当社が信頼できると判断した情報をもとに作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありませ
ん。〇運用実績および市場環境の分析等の記載内容は過去の実績および将来の予測であり、将来の運用成果および市場環境等を示唆・保証す
るものではありません。また、将来の市場環境の変動等により、運用方針が変更される場合があり
ます。〇当資料に指数・統計資料等が記載される場合、それらの知的所有権、その他の一切の権利は、
その発行者および許諾者に帰属します。〇当資料の記載内容は作成時点のものであり、今後予告な
く変更される場合があります。

投資リスク

当ファンドの基準価額は、実質的に組み入れている有価証券等の値動きにより影響を受けますが、運用により信託財産に生じた損益はすべて
投資者のみなさまに帰属します。
したがって、投資者のみなさまの投資元本が保証されているものではなく、基準価額の下落により損失を被り、投資元本を割り込むことがあり
ます。また、投資信託は預貯金と異なります。
当ファンドの基準価額の変動要因として、主に以下のリスクがあります。このため、お申込みの際は、当ファンドのリスクを認識・検討し、慎重に
ご判断くださいますようお願いします。
◆市場リスク(株価変動リスク、為替変動リスク)◆信用リスク◆流動性リスク◆カントリーリスク

※ 基準価額の変動要因は、上記に限定されるものではありません。詳しくは投資信託説明書(交付目論見書)をご覧ください。

ファンドの費用

お客さまに直接的にご負担いただく費用

お客さまに信託財産で間接的にご負担いただく費用

※ 上場投資信託証券は市場の需給により価格形成されるため、これら費用を表示することができません。
※ 上記の手数料等の合計額については、購入金額や保有期間等に応じて異なりますので、上限額等を事前に示すことができません。
※ 税法が改正された場合等には、税率等が変更される場合があります。

購入時手数料 購入価額に上限2.2％(税抜2.0%)を乗じて得た金額となります。詳しくは販売会社にご確認ください。

信託財産留保額 ありません。

運用管理費用
(信託報酬)

ファンドの純資産総額に対して、年率0.55％（税抜0.5％）を乗じて得た額とし、各ファンドの計算期間を通じて毎
日、費用として計上されます。

その他の費用・
手数料

監査費用、有価証券等の売買にかかる売買委託手数料、先物取引・オプション取引等に要する費用、外貨建資産の
保管等に要する費用、信託財産に関する租税および信託事務の処理に必要な費用等（これらの消費税等相当額を
含みます。）は、その都度（監査費用は日々）ファンドが負担します。これらその他の費用・手数料は、信託財産の運用
状況等により変動するため、事前に料率、上限額またはその計算方法の概要等を記載することができません。

◆ファンドの設定・運用は
商号等：りそなアセットマネジメント株式会社
金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第2858号
加入協会：一般社団法人投資信託協会

一般社団法人日本投資顧問業協会

当ファンドはS&P500配当貴族指数(配当込み、円換算ベース)の
動きに連動する投資成果を目指します。

S&P500配当貴族指数は、S&P500指数の構成銘柄のうち、25年以上
連続で増配をしている企業で構成される米国の株価指数です。

S&P500配当貴族指数の構成銘柄
----------------------------------------------

 S&P500指数構成銘柄のうち、25年以上連続で
増配

 時価総額30億米ドル以上
 1日当たりの平均売買代金が500万米ドル以上

ファンドの目的・特色については
こちらよりご覧ください。

年1回決算型 年4回決算型

出所：S&P Dow Jones Indices LLCの情報、ブルームバーグのデータをもとにりそなアセットマネジメントが作成。

（2025年11月末現在）

S&P500指数とは S＆P500配当貴族指数とは

• S&P500指数構成銘柄のうち、25年

以上連続で増配している企業で構成

• 生活必需品など景気に左右されにくい

銘柄（ディフェンシブ株）の割合が多い

• 均等加重で各銘柄を組み入れるため、

特定銘柄の株価変動によりパフォーマン

スが左右されにくい

• 基準を満たさなくなった企業は除外さ

れ、年に１回新たに基準を満たした企業

を追加

• ニューヨーク証券取引所とナスダックに

上場している全銘柄から選定された米

国を代表する約500銘柄で構成

• 米国株式市場の時価総額の約80％

をカバー

• 半導体やソフトウェア・サービスと

いったIT関連の業種の割合が多い

• 算出方法は時価総額加重平均方式。

アップルやマイクロソフトといった

時価総額の大きい銘柄（大型株）の

株価変動の影響を受けやすい

はい、ど～も～。
当資料では、みなさん気になってい
るであろうS&P500配当貴族指数
の魅力を説明するヨ！

正直言うとさ。
S&P500指数の方が足元のパフォー
マンスいいわけよ。
配当貴族指数の魅力って何？

ならばその魅力、語って進ぜよう。
まずは2つ指数の特徴を説明する
ヨ！



S&P500指数との違いを理解し、S&P500配当貴族指数の魅力を再確認！

違い④
長期投資で本領発揮

S&P500配当貴族指数の魅力は下落耐性
だけ では ないん だ ヨ 。 長 期 に お いて
S&P500指数を上回るパフォーマンスと
なっているんだよネ。
また組入銘柄も我々の生活に身近な優良企
業が多く入っているんだヨ。

そうなんだ…
スゴイ…

＜S＆P500指数とS&P500配当貴族指数の推移＞
（期間：1990年10月末～2025年11月末、月次）

出所：ブルームバーグのデータをもとにりそなアセットマネジメントが作成。
※1990年10月末を100として指数化。各指数は配当込み、米ドルベース。

連続
増配
年数

銘柄名 業種

62

コカ・コーラ 生活必需品

ジョンソン・エンド・
ジョンソン（J&J)

ヘルスケア

プロクター・アンド・
ギャンブル（P&G)

生活必需品

52 ペプシコ 生活必需品

51 ウォルマート 生活必需品

＜S＆P500配当貴族指数組入銘柄の例＞
（2025年11月末時点）

※業種は世界産業分類基準（GICS）の分類を基準としています。
※連続増配年数は、S&PDowJonesIndicesLCCのデータ（1962年～2022年）およびブ
ルームバーグのデータをもとに、1962年～2024年の期間にてりそなアセットマネジメント
が算出。

S&P500配当貴族
指数は、長期目線で
資産を育てることが
期待できる指数でご
ざる。ニンニン。

出所：S&P Dow Jones Indices
LLC、ブルームバーグのデータをも
とにりそなアセットマネジメントが
作成。

追加型投信/海外/株式/インデックス型

＊＊

＊

＊

＊

＊ ＊＊

伝わってよかったヨ！
S&P500配当貴族指数に連動した投資成果を

目指す「りそな米国株式配当貴族イン
デックス」で長期投資をしていきましょうネ！

S&P500配当貴族指数、
かなりイイかも！！

景気後退局面では、景気敏感株から
生活必需品などのディフェンシブ株に
資金が流入する傾向にあるから、ディ
フェンシブ株の比率が高い配当貴族
指数は下落局面に強いでござるな！

①ITバブル崩壊 ②リーマンショック ③米国
長期金利急騰

④トランプ関税
ショック

出所：ブルームバーグのデータをもとにりそなアセットマネジメントが作成。
※各指数は配当込み、米ドルベース。S＆P500指数下落局面(高値から安値)の期間の各日次データをもとに計算。①2000年9月1日～2002年10月9日 ②2007年10
月9日～2009年3月9日 ③2022年1月3日～2022年10月12日 ④2025年2月19日～2025年4月8日
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違い③
下落耐性の強さ

配当貴族指数はどんな
強みがあるの？ 25年以上連続増配している優良企業で

構成されているから株式市場が悪化する
局面での下落耐性の強さがあるんだヨ。
言わば「米国の優等生」銘柄で構成された
指数なんだヨ。

＜米国株式指数の期間別騰落率＞

出所：ブルームバーグのデータをもとにりそなアセットマネジメントが作成。※2024年12月31日を100として指数化。各指数は配当込み、米ドルベース。

2025年初来で比較
すると、S&P500指
数のパフォーマンス
が際立つでござるな。
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2025年初来S&P500指数のパフォーマンスが
S&P500配当貴族指数を上回っているのは、実は
マグニフィセント・セブンなどといった米国株式市場
のけん引役である一部銘柄の株価上昇の恩恵を受け
て上昇している部分が大きいヨ。
業種別構成比率を見ると以下のようになるヨ。

S&P500指数におけるマグニフィセント・セブン
（米国を代表する大型テクノロジー株式7銘柄）が

占める割合は、約35％と大きいでござる！

S&P500指数構成銘柄（ウェイト上位順）
（２０２５年１1月末時点）

1 エヌビディア 7.4％

2 アップル 7.1％

3 マイクロソフト 6.3％

4 アルファベット＊ 5.7％

5 アマゾン 3.9％

6 ブロードコム 3.2％

7 メタ 2.4％

8 テスラ 2.1％

出所：S&PDowJonesIndicesLCCのデータのデータをもとにりそなアセットマネジメントが作成。
※上記比率は数値を四捨五入して表示しています。そのため、合計が100％にならない場合があります。 ※業種は世界産業分類基準(GICS)のセクター分類を基準としています。

業種別構成比率でみて
も、かなり差があること
が一目瞭然でござる！

…マグニフィセント・セブン

* アルファベットclassA、Cの合計。
出所：ブルームバーグのデータをもとにりそなアセットマネジメントが作成。

違い②
構成銘柄

いい質問だネ！S&P500指数の
特徴を思い出してみてヨ。
S&P500指数はウェイトの大き
い銘柄の影響を受けやすい指数
だったよネ。

なんで同じ米国の株式指数なのに
パフォーマンスに開きがあるの？

＜業種別構成比率＞
（2025年11月末現在）

S&P500指数 S&P500配当貴族指数
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S&P500指数は2025年初から
堅調な推移をしているよね。

違い①
パフォーマンス特性

そうだネ。
2025年に入ってトランプ関税
ショックの影響で下落する局面は
あったけど、その後は回復。
市場最高値を更新するなど、堅調
に推移しているネ。

＜年初来の米国株式指数の推移＞（期間：2024年12月31日～2025年11月28日、日次）


