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償還 運用報告書（全体版） 
第９期（決算日 2022年５月16日） 第10期（償還）（償還日 2022年６月10日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申し上げます。 
「リスクコントロール・オープン」は、信託約款の規定に基づき、2022年６月10日に信託期間が終了し、繰上償還いたしました。 
ここに、設定以来の運用状況と償還内容をご報告いたしますとともに、受益者のみなさまのご愛顧に対しまして、重ねてお礼申し
あげます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合 

信 託 期 間 2020年３月31日から2022年６月10日（当初は2030年２月15日）まで 

運 用 方 針 
主として以下の各マザーファンド受益証券への投資を通じ、実質的に国内、先進国および新興国の債券・株式ならびに国内および先進
国の不動産投資信託証券等への分散投資を行い、安定した収益の確保と、信託財産の着実な成長を目指して運用を行います。 

主 要 
投 資 対 象 

リスクコントロール・オープン 以下の各マザーファンドの受益証券を主要投資対象とします。 

ＲＭ国内債券マザーファンド ・ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合に採用されている国内の債券 

ＲＭ先進国債券マザーファンド（為替ヘッジあり） ・FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ヘッジ・円ベース）に採用されている先進国の債券 

ＲＭ国内株式マザーファンド ・東証株価指数（ＴＯＰＩＸ、配当込み）に採用されている株式 

ＲＭ先進国株式マザーファンド 
・金融商品取引所に上場されているまたは店頭登録されている先進国株式等（日本の株式を除きます。以下

同じ。） 
・先進国株式の指数を対象指数としたＥＴＦ（上場投資信託証券） 

ＲＭ新興国株式マザーファンド 
・金融商品取引所に上場されているまたは店頭登録されている新興国株式等 
・新興国株式の指数を対象指数としたＥＴＦ（上場投資信託証券） 

ＲＭ新興国債券マザーファンド 
・ＪＰモルガンＧＢＩ―ＥＭグローバル・ダイバーシファイド（円換算ベース）に採用されている新興国の

債券 
・新興国債券の指数を対象指数としたＥＴＦ（上場投資信託証券） 

ＲＭ国内リートマザーファンド 
・東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）に採用されている不動産投資信託証券（一般社団法人投資信託協会規則に

規定する不動産投資信託証券をいいます。） 

ＲＭ先進国リートマザーファンド 

・先進国（除く日本）の金融商品取引所に上場されているまたは店頭登録されている不動産投資信託証券
（一般社団法人投資信託協会規則に規定する不動産投資信託証券をいいます。） 
・先進国（除く日本）の金融商品取引所に上場されているまたは店頭登録されている不動産関連株式 
・先進国の不動産投資信託証券に関する指数を対象指数としたＥＴＦ（上場投資信託証券） 

ＲＭマネーマザーファンド ・国内の公社債 

主 な 
投 資 制 限 

リスクコントロール・オープン 株式への実質投資割合には、制限を設けません。外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

ＲＭ国内債券マザーファンド 外貨建資産への投資は、行いません。 

ＲＭ先進国債券マザーファンド（為替ヘッジあり） 外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

ＲＭ国内株式マザーファンド 株式への投資割合には、制限を設けません。外貨建資産への投資は、行いません。 

ＲＭ先進国株式マザーファンド 
株式への投資割合には、制限を設けません。外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

ＲＭ新興国株式マザーファンド 

ＲＭ新興国債券マザーファンド 外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

ＲＭ国内リートマザーファンド 不動産投資信託証券および株式への投資割合には、制限を設けません。外貨建資産への投資は、行いません。 

ＲＭ先進国リートマザーファンド 
不動産投資信託証券および株式への投資割合には、制限を設けません。外貨建資産への投資割合には、制限
を設けません。 

ＲＭマネーマザーファンド 外貨建資産への投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等を分配対象額とし、原則として各決算日における収益分配前
の基準価額が10,200円を超過している場合、10,200円を超える額を目途として分配金額を決定します。なお、決算日にかけて基準価額
が大きく上昇した場合など、基準価額の動向等によっては実際の分配額がこれと異なる場合があります。分配対象額が少額の場合には
分配を行わないことがあります。 

 

リスクコントロール・オープン 
愛称：みつぼしクルーズ 
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 銭 円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円 

2020年３月31日 10,000    － － － － － － 210 

１期(2020年５月15日) 9,999    0 △0.0 4.1 1.8 60.9 1.1 263 

２期(2020年８月17日) 10,202    20 2.2 12.9 4.8 77.8 3.4 329 

３期(2020年11月16日) 10,204    110 1.1 15.2 3.0 77.7 3.5 361 

４期(2021年２月15日) 10,190    215 2.0 20.6 3.3 70.5 4.6 402 

５期(2021年５月17日) 10,200    5 0.1 19.8 3.4 71.0 4.4 508 

６期(2021年８月16日) 10,202    290 2.9 18.8 2.0 73.3 4.1 586 

７期(2021年11月15日) 10,208    35 0.4 17.8 1.6 74.5 3.7 620 

８期(2022年２月15日) 9,771    0 △4.3 16.7 1.8 77.8 3.6 632 

９期(2022年５月16日) 9,513    0 △2.6 0.4 0.0 49.9 0.1 355 

(償還時) (償還価額)        

10期(2022年６月10日) 9,511.25 － △0.0 － － － － 276 
 

（注） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注） 設定日の基準価額は、設定時の価額（元本＝10,000円）です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。また、株式先物比率には不動産投信指

数先物比率を含めて表示しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 

（注） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 

（注） 当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率 

債   券 
組 入 比 率 

投 資 信 託 
証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第９期 

(期  首) 円 銭 ％ ％ ％ ％ ％ 

2022年２月15日 9,771    － 16.7 1.8 77.8 3.6 

２月末 9,753    △0.2 9.4 0.9 87.0 2.0 

３月末 9,640    △1.3 5.2 0.5 50.3 1.1 

４月末 9,542    △2.3 1.3 0.1 49.5 0.3 

(期  末)       

2022年５月16日 9,513    △2.6 0.4 0.0 49.9 0.1 

第10期 

(期  首)       

2022年５月16日 9,513    － 0.4 0.0 49.9 0.1 

５月末 9,512    △0.0 － － － － 

(償還時) (償還価額)      

2022年６月10日 9,511.25 △0.0 － － － － 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。また、株式先物比率には不動産投信指

数先物比率を含めて表示しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「債券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「投資信託証券組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） 株式先物比率は買い建て比率－売り建て比率。 
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○設定以来の運用経過 (2020年３月31日～2022年６月10日) 

 
 

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

 

○基準価額の主な変動要因 

各マザーファンドを通じて投資を行った結果、当ファンドの基準価額は設定時10,000円から償還時9,511.25

円となりました。設定来では先進国株式が基準価額の主な値上がり要因となった一方、先進国債券（為替ヘッ

ジあり）が基準価額の主な下落要因となりました。 

投資対象とする資産の作成期間中の値動きは、先進国債券（為替ヘッジあり）、国内債券が下落した一方、

そのほかのすべての資産は上昇しました。 

 

 

  

基準価額等の推移 
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国内債券市況 

国内の長期金利は、設定時と比較して上昇（債券価格は下落）しました。設定以降、新型コロナウイルスの

感染拡大による経済活動の停滞懸念が残る中、日銀による大規模な金融緩和策が維持され、国内長期金利は低

位で推移しました。2021年３月には、日銀は金融緩和策の点検結果をまとめ、長期金利の変動許容幅を拡大し

ました。2022年以降は、主要国中央銀行による政策正常化の加速から国内長期金利は上昇しました。ただし、

日銀による長期金利上昇を抑制する方針は堅持され、長期金利の変動許容幅の上限である0.25％近辺で推移

しました。 

 

先進国債券市況 

先進国の長期金利は、設定時と比較して上昇（債券価格は下落）しました。2020年には、新型コロナウイル

スの感染拡大による経済活動の停滞懸念が強まり、大規模な金融支援策を展開しました。これを受け、先進国

の金利は歴史的低水準で推移しました。2021年には、ワクチン接種進展等による経済活動の正常化進展を背景

に上昇しました。2022年以降は、先進国金利は急速に上昇しました。先進国の中央銀行はインフレ抑制姿勢を

強める中、政策正常化の加速に踏み切りました。10年国債利回りは、米国では約５年ぶりに3.1％台まで上昇

し、ドイツでは約８年ぶりに1.5％台まで上昇しました。 

 

国内株式市況 

国内の株式市場は、設定時と比較して上昇しました。2020年には、新型コロナウイルスの感染拡大による経

済活動の停滞懸念を大規模な財政・金融政策による支援期待が上回り、国内の株式市場は上昇しました。2021

年央には、日経平均株価（日経225）は1990年以来となる３万円を上回る場面が見られました。2022年には、

ＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）をはじめとする主要国中央銀行の金融政策正常化の加速による緩和的な金融

環境の剥落や、ウクライナ情勢悪化などによる資源価格の高止まりが意識され、上昇幅を縮小する展開となり

ました。 

 

先進国株式市況 

先進国の株式市場は、設定時と比較して上昇しました。2020年には、新型コロナウイルスの感染拡大による

経済活動の停滞懸念を大規模な財政・金融政策による支援期待が上回り、先進国の株式市場は上昇しました。

2021年には、緩和的な金融環境やワクチン接種の本格化による経済活動の正常化期待が支援材料となり、上昇

基調を維持しました。2022年は、インフレ抑制を目指す主要国中央銀行による政策正常化の加速や、ウクライ

ナ情勢を巡る不確実性の高まりによる企業業績の悪化懸念などから、先進国の株式市場は上昇幅を大きく縮

小しました。 

 

新興国株式市況 

新興国株式市場は、設定時と比較して上昇しました。2020年には、新型コロナウイルスの感染拡大による経

済活動の停滞懸念を大規模な財政・金融政策による支援期待が上回り、新興国の株式市場は上昇しました。

2021年以降は、主要国対比でワクチン接種の進展に遅れが見られたことや、インフレ上昇を受けて利上げを余

儀なくされる地域も見られたことから上昇幅を縮小しました。地域別では、中国は2021年以降の金融市場への

規制強化や不動産市場の混乱、厳格なゼロコロナ政策維持を受け、軟調な推移となりました。 

  

投資環境 
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新興国債券市況 

新興国の長期金利は、設定時と比較して上昇（債券価格は低下）しました。設定時、経済基盤が脆弱な地域

を中心に上昇していた長期金利は、主要中央銀行による大規模な金融緩和策が市場参加者の安心感へと繋が

り低下しました。2021年以降は、インフレ高進が見られたブラジルなどで利上げがいち早く進み、新興国金利

は上昇基調となりました。2022年には、ロシアのウクライナ侵攻を背景に主要国は対ロシア向け経済制裁を強

化しました。これを受け、ロシア政府の信用リスク悪化に繋がり、ロシア国債の利回りは大きく上昇しました。 

 

国内リート市況 

国内のリート市場は、設定時と比較して上昇しました。2020年前半には、大規模な財政・金融政策による支

援期待や割安感から買い戻しが進み、国内のリート市場は上昇しました。その後、感染抑制策の慢性化による

事業環境の先行き不透明性が意識され、伸び悩みました。2021年には、ワクチン接種進展の本格化により経済

活動の正常化期待が高まる場面もみられましたが、上値追いの動きは乏しい展開となりました。2022年に入る

と、主要中央銀行の政策正常化の加速を背景とする急速な金利上昇や世界的株安の影響を受け、国内のリート

市場は不安定な推移となりました。 

 

先進国リート市況 

先進国リート市場は、設定時と比較して上昇しました。2020年には、新型コロナウイルスの感染拡大による

経済活動の停滞懸念を大規模な財政・金融政策による支援期待が上回り、先進国のリート市場は上昇しまし

た。2021年には、緩和的な金融環境やワクチン接種の本格化による経済活動の正常化期待が支援材料となり、

上昇基調を維持しました。2022年に入ると、主要中央銀行の政策正常化の加速を背景とする急速な金利上昇や

世界的株安の影響を受け、先進国のリート市場は上昇幅を急速に縮小しました。 

 

為替市況 

設定時と比較して、円は米ドル・ユーロの双方に対して円安となりました。 

米ドルに対して、ＦＲＢによる大規模な金融緩和継続による低金利環境の長期化観測を受け、一時102円台

まで円高が進む場面も見られました。2022年にはＦＲＢによる政策正常化が加速する一方、日銀による政策正

常化の遅れが浮き彫りとなり、日米金利差は拡大しました。これを受け、約20年ぶりに１米ドル＝134円台ま

で米ドル高円安が進行する場面が見られました。 

ユーロに対して、2020年央までユーロ安円高が進みましたが、ＥＵ（欧州連合）首脳会談における欧州復興

基金合意による政策効果期待等からユーロ高が進みました。2022年以降は、ＥＣＢ（欧州中央銀行）による利

上げ前倒し観測が強まり、ユーロ高が進行しました。 

新興国通貨は円に対して通貨高となり、米ドルに対して通貨安となりました。資源高が進行した影響から、

ブラジルや南アフリカなどの資源国などは対米ドルで通貨高となりました。ポーランドやハンガリーなどの

東欧諸国ではウクライナ情勢の緊迫化から対米ドルで通貨安となりました。また、トルコでは期末にかけてイ

ンフレ率が前年比70％を超えたことなどを受けて、対米ドルで大幅な通貨安となりました。 
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当ファンドは、主として各マザーファンド受益証券への投資を通じ、実質的に国内、先進国および新興国の

債券・株式ならびに国内および先進国の不動産投資信託証券（リート）などへの分散投資を行い、中長期的に

信託財産の着実な成長を目指して運用を行いました。 

各マザーファンド受益証券への投資は、投資環境を定量的に分析し、安定性重視資産（国内債券・先進国債

券（為替ヘッジあり））および成長性重視資産（国内株式・先進国株式・新興国株式・新興国債券・国内リー

ト・先進国リート）の配分比率を機動的に変更し、運用リスクのコントロールを行いました。安定性重視資産

と成長性重視資産の配分比率の割合は、70％：30％程度から90％：10％程度の範囲内で変更しました。 

当ファンドは、2020年３月31日に設定・運用を開始しました。設定日以降、堅調な国内の株式市場を背景に、

2021年12月頃まで安定的なパフォーマンスで推移しました。 

しかし2022年１月以降、米欧におけるインフレ懸念が高まると、金融政策正常化に向けた緩和政策の縮小・

終了や、政策金利の引き上げ（利上げ）ペースが加速するとの見方などから、主要先進国の長期金利は大幅に

上昇（債券価格は下落）しました。また先進国株式市場においても、それまで上昇を続けていたハイテク株（金

利敏感株）を中心に調整局面となり、債券・株式同時安となりました。加えて、ウクライナ情勢の悪化も市況

環境改善の足かせとなりました。３月には、それまで下落を続けていた先進国株式が反転上昇しましたが、債

券市場における金利上昇は継続しました。３月単月および１月-３月の３ヵ月間において、先進国債券（為替

ヘッジあり）指数の下落率は過去約40年間で最大となり、４月にはそれらをさらに下回るパフォーマンスとな

りました。 

こうした中、当ファンドでは2022年１月中旬以降、成長性重視資産の投資比率を引き下げ、安定性重視資産

の投資比率を引き上げたほか、３月中旬以降はキャッシュ等の組入比率を連続的に引き上げました。 

しかしながら、当ファンドの基準価額は下落し、基準価額が9,544円となった４月22日以降、基準価額と『確

保ライン』との差が20営業日連続して50円未満（9,550円未満）となったことから、当ファンドは信託約款に

基づき繰上償還することとなりました。 

 

ＲＭ国内債券マザーファンド 

国内の債券を主要投資対象とし、ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ総合の動きに連動する投資成果を目指してファン

ドの特性値（満期構成やデュレーション（金利感応度））をベンチマークに概ね一致させたポートフォリオを

構築しました。債券組入比率は作成期を通じて高位に維持しました。 

 

ＲＭ先進国債券マザーファンド（為替ヘッジあり） 

日本を除く先進国の債券を主要投資対象とし、FTSE世界国債インデックス（除く日本、円ヘッジ・円ベース）

の動きに連動する投資成果を目指してファンドの特性値（通貨構成、満期構成、デュレーション（金利感応度））

をベンチマークに概ね一致させたポートフォリオを構築しました。債券組入比率は作成期を通じて高位に維

持しました。また、ベンチマークとの連動性を高めるため、投資対象資産の通貨は対円で為替ヘッジ（為替の

売り予約）を行いました。 

 

ＲＭ国内株式マザーファンド 

国内の株式を主要投資対象とし、東証株価指数（ＴＯＰＩＸ、配当込み）の動きに連動する投資成果を目指

してファンドの特性値（業種構成比など）をベンチマークに概ね一致させたポートフォリオを構築しました。

株式組入比率は作成期を通じて高位に維持しました。  

当ファンドのポートフォリオ 
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ＲＭ先進国株式マザーファンド 

日本を除く先進国の株式を主要投資対象とし、ＭＳＣＩ－ＫＯＫＵＳＡＩ指数（配当込み、円換算ベース）

の動きに連動する投資成果を目指してファンドの特性値（国別構成比、業種構成比など）をベンチマークに概

ね一致させたポートフォリオを構築しました。先物を含めた実質株式組入比率は作成期を通じて高位に維持

しました。なお、為替ヘッジ（為替の売り予約）は行っておりません。 

 

ＲＭ新興国株式マザーファンド 

新興国の株式を主要投資対象とし、ＭＳＣＩエマージング・マーケット指数（配当込み、円換算ベース）の

動きに連動する投資成果を目指してファンドの特性値（国別構成比、業種構成比など）をベンチマークに概ね

一致させたポートフォリオを構築しました。先物を含めた実質株式組入比率は作成期を通じて高位に維持し

ました。なお、為替ヘッジ（為替の売り予約）は行っておりません。 

 

ＲＭ新興国債券マザーファンド 

新興国の現地通貨建て債券を実質的な主要投資対象とし、ＪＰモルガンＧＢＩ―ＥＭグローバル・ダイバー

シファイド（円換算ベース）の動きに連動する投資成果を目指して運用を行いました。ＪＰモルガンＧＢＩ―

ＥＭグローバル・ダイバーシファイド（円換算ベース）への連動性を高めるため、ＥＴＦ（上場投資信託証券）

を活用して運用を行いました。ＥＴＦへの投資を通じて実質債券組入比率は作成期を通じて高位に維持しま

した。なお、為替ヘッジ（為替の売り予約）は行っておりません。 

 

ＲＭ国内リートマザーファンド 

国内の不動産投資信託証券を主要投資対象とし、東証ＲＥＩＴ指数（配当込み）の動きに連動する投資成果

を目指してファンドの特性値（用途別の比率など）をベンチマークに概ね一致させたポートフォリオを構築し

ました。不動産投資信託証券の組入比率は作成期を通じて高位に維持しました。 

 

ＲＭ先進国リートマザーファンド 

日本を除く先進国の不動産投資信託証券を主要投資対象とし、Ｓ＆Ｐ先進国ＲＥＩＴ指数（除く日本、配当

込み、円換算ベース）の動きに連動する投資成果を目指してファンドの特性値（国別構成比、用途別の比率な

ど）をベンチマークに概ね一致させたポートフォリオを構築しました。不動産投資信託証券の組入比率は作成

期を通じて高位に維持しました。なお、為替ヘッジ（為替の売り予約）は行っておりません。 

 

ＲＭマネーマザーファンド 

国内の公社債を主要投資対象とし、利息等収益の獲得および流動性の確保を目指して残存期間の短い国内

の公社債へ投資することによりポートフォリオを構築しました。 
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当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数は設

定しておりません。 

 

 
原則として、各決算日における収益分配前の基準価額が10,200円を超過している場合、10,200円を超える額

を目途として分配金額を決定し、分配を行いました。 

各期の分配金については、１万口当たり、第２期は20円、第３期は110円、第４期は215円、第５期は５円、

第６期は290円、第７期は35円の収益分配を行いました。第１期、第８期および第９期は上記方針に基づき、

分配を見送りとさせていただきました。第10期については償還のため分配は行いませんでした。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第９期 

2022年２月16日～ 
2022年５月16日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 184  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 
  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2022年２月16日～2022年６月10日) 

項 目 
第９期～第10期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 19  0.199  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 9)  (0.096)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 9)  (0.096)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 1)  (0.007)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.000   (b)売買委託手数料＝作成期間の売買委託手数料÷作成期間の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.000)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.000)   

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 0)  (0.000)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 0   0.000   (c)有価証券取引税＝作成期間の有価証券取引税÷作成期間の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） ( 0)  (0.000)   

 （ 投 資 信 託 証 券 ） ( 0)  (0.000)   

（d） そ の 他 費 用 8   0.084   (d)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 0)  (0.003)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ 保 証 料 ） ( 7)  (0.075)  保証料は、保証契約に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.004)  その他は、権利・配当にかかる税金及びその払戻し、ファンドの運営管理にか
かる費用等 

 合 計 27   0.283    

作成期間の平均基準価額は、9,611円です。  

 
（注） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出し

た結果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ご

とに小数第３位未満は四捨五入してあります。   
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（参考情報） 

◯総経費率 

当作成期中の運用・管理にかかった費用の額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有

価証券取引税を除く。）を作成期中の平均受益権口数に作成期中の平均基準価額（１口当たり）を

乗じた数で除した総経費率（年率）は0.91％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2022年２月16日～2022年６月10日) 

 

銘 柄 
第９期～第10期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ＲＭ国内株式マザーファンド 1,248 1,750 11,280 15,540 

ＲＭ国内リートマザーファンド 215 313 2,745 3,858 
ＲＭ先進国株式マザーファンド 5,031 10,400 50,815 101,316 
ＲＭ新興国株式マザーファンド 1,162 1,848 9,768 15,541 
ＲＭ先進国リートマザーファンド 871 1,336 10,781 15,879 
ＲＭ国内債券マザーファンド 23,392 24,267 118,868 122,845 
ＲＭ新興国債券マザーファンド 456 481 3,688 3,984 
ＲＭ先進国債券マザーファンド（為替ヘッジあり） 99,858 99,546 493,418 478,931 
ＲＭマネーマザーファンド 250,913 250,000 250,913 249,959 

 
 
 

○株式売買比率 (2022年２月16日～2022年６月10日) 

 

項 目 
第９期～第10期 

ＲＭ国内株式 
マザーファンド 

ＲＭ先進国株式 
マザーファンド 

ＲＭ新興国株式 
マザーファンド 

ＲＭ先進国リート 
マザーファンド 

(a) 当作成期中の株式売買金額 33,168,370千円 29,355,771千円 1,581,251千円 40,886千円 
(b) 当作成期中の平均組入株式時価総額 66,152,863千円 110,168,884千円 15,568,872千円 86,485千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.50   0.26   0.10   0.47   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。

 

○利害関係人との取引状況等 (2022年２月16日～2022年６月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

利害関係人との取引状況 
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＜ＲＭ国内株式マザーファンド＞ 

種       類 
第９期～第10期 

買 付 額 売 付 額 第10期末保有額 

 百万円 百万円 百万円 
株式 26 30 139 

 
 
 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人であり、当ファンドに係る利害関係人とは株式
会社りそなホールディングスです。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2022年２月16日～2022年６月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2022年２月16日～2022年６月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2022年６月10日現在) 

 

 2022年６月10日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
第８期末 

口 数 

 千口 

ＲＭ国内株式マザーファンド 10,031 

ＲＭ国内リートマザーファンド 2,529 

ＲＭ先進国株式マザーファンド 45,783 

ＲＭ新興国株式マザーファンド 8,605 

ＲＭ先進国リートマザーファンド 9,909 

ＲＭ国内債券マザーファンド 95,476 

ＲＭ新興国債券マザーファンド 3,232 

ＲＭ先進国債券マザーファンド（為替ヘッジあり） 393,559 
 
 
 
  

利害関係人の発行する有価証券等 

親投資信託残高 
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○投資信託財産の構成 (2022年６月10日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 282,105 100.0 

投資信託財産総額 282,105 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

○特定資産の価格等の調査 (2022年２月16日～2022年６月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○資産、負債、元本及び償還(基準)価額の状況 

項 目 
第９期末 償 還 時 

2022年５月16日現在 2022年６月10日現在 

  円 円 

(A) 資産 369,095,452   282,105,475   

 コール・ローン等 100,605,481   282,105,475   

 ＲＭ国内株式マザーファンド(評価額) 181,061   －   

 ＲＭ国内リートマザーファンド(評価額) 45,269   －   

 ＲＭ先進国株式マザーファンド(評価額) 1,178,310   －   

 ＲＭ新興国株式マザーファンド(評価額) 177,283   －   

 ＲＭ先進国リートマザーファンド(評価額) 182,608   －   

 ＲＭ国内債券マザーファンド(評価額) 3,201,155   －   

 ＲＭ新興国債券マザーファンド(評価額) 44,686   －   

 ＲＭ先進国債券マザーファンド（為替ヘッジあり）(評価額) 12,821,652   －   

 ＲＭマネーマザーファンド(評価額) 249,984,947   －   

 未収入金 673,000   －   

(B) 負債 13,545,319   5,646,030   

 未払解約金 11,489,335   5,591,305   

 未払信託報酬 1,692,493   27,596   

 未払利息 272   2,295   

 その他未払費用 363,219   24,834   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 355,550,133   276,459,445   

 元本 373,745,150   290,665,728   

 次期繰越損益金 △ 18,195,017   －   

 償還差損金 －   △ 14,206,283   

(D) 受益権総口数 373,745,150口 290,665,728口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,513円 －   

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) －   9,511円25銭 
 

（注） 当ファンドの第９期首元本額は647,043,323円、第９～10期中追加設定元本額は2,281,787円、第９～10期中一部解約元本額は
358,659,382円です。 

（注） 第10期末の１口当たり純資産額は0.951125円です。 
（注） 2022年６月10日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は14,206,283円です。   
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○損益の状況 

項 目 
第９期 第10期 

2022年２月16日～ 
2022年５月16日 

2022年５月17日～ 
2022年６月10日 

  円 円 

(A) 配当等収益 △    15,520   △     3,858   

 その他収益金 －   9,225   

 支払利息 △    15,520   △    13,083   

(B) 有価証券売買損益 △ 7,546,761   △     1,195   

 売買益 4,613,852   39,956   

 売買損 △12,160,613   △    41,151   

(C) 信託報酬等 △ 2,062,381   △    50,822   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) △ 9,624,662   △    55,875   

(E) 前期繰越損益金 △13,029,246   △17,618,125   

(F) 追加信託差損益金 4,458,891   3,467,717   

 (配当等相当額) (   4,067,393)  (   3,163,923)  

 (売買損益相当額) (     391,498)  (     303,794)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △18,195,017   －   

(H) 収益分配金 0   －   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △18,195,017   －   

 償還差損金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｈ) －   △14,206,283   

 追加信託差損益金 4,458,891   －   

 (配当等相当額) (   4,068,266)  (          －)  

 (売買損益相当額) (     390,625)  (          －)  

 分配準備積立金 2,833,074   －   

 繰越損益金 △25,486,982   －   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

（注） 第９期計算期間末における費用控除後の配当等収益（0円）、費用控除後の有価証券等損益額（0円）、信託約款に規定する収益調整金

（4,068,266円）および分配準備積立金（2,833,074円）より分配対象収益は6,901,340円（１万口当たり184円）ですが、当計算期間に分

配した金額はありません。 
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○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2020年３月31日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2022年６月10日 資 産 総 額 282,105,475円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 5,646,030円 

純 資 産 総 額 276,459,445円 

受益権口数 210,830,933口 290,665,728口 79,834,795口 受 益 権 口 数 290,665,728口 

元 本 額 210,830,933円 290,665,728円 79,834,795円 １万口当たり償還金 9,511円25銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 
第１期 263,870,386円 263,849,146円 9,999円 0円 0.00％ 

第２期 323,012,717   329,539,085   10,202   20   0.20   

第３期 354,749,196   361,972,237   10,204   110   1.10   

第４期 395,001,284   402,523,815   10,190   215   2.15   

第５期 498,276,039   508,222,933   10,200   5   0.05   

第６期 574,751,988   586,346,877   10,202   290   2.90   

第７期 607,549,706   620,173,069   10,208   35   0.35   

第８期 647,043,323   632,229,132   9,771   0   0.00   

第９期 373,745,150   355,550,133   9,513   0   0.00   
  
 
○分配金のお知らせ  

 第９期 

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 9,511円25銭 
 
 
 

○お知らせ 

2022年５月25日付けで当ファンドの基準価額と『確保ライン』との差が20営業日連続して50円未満となった

ため、約款の規定に基づき2022年６月10日付けで信託終了（繰上償還）いたしました。 
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