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東京都江東区木場1丁目5番65号 

ホームページ：https://www.resona-am.co.jp/ 

＜運用報告書に関するお問い合わせ先＞ 

フリーダイヤル：0120-223351 

（委託会社の営業日の午前９時～午後５時） 
 
お客さまのお取引内容につきましては、購入された販売会社に

お問い合わせください。 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

  

 

  

 
 

償還 運用報告書（全体版） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚くお礼申し上げます。 

「グローバル中小型株式ファンド」は、信託約款の規定に基づき、2026年６月17日に信託期間が終了し、繰上償還いたしました。 

ここに、設定以来の運用状況と償還内容をご報告いたしますとともに、受益者のみなさまのご愛顧に対しまして、重ねてお礼申し

あげます。 
 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／株式 

信 託 期 間 2020年10月６日から2026年６月17日まで 

運 用 方 針 
日本を含む先進国および新興国の中小型株式を実質的な主要投資対象とし、信託財産の積極的な成長を図ることを目

指して運用を行います。 

主要投資対象 
グ ロ ー バ ル 中 小 型 株 式 フ ァ ン ド ・ＲＭグローバル中小型株式マザーファンドの受益証券 

ＲＭグローバル中小型株式マザーファンド ・国内および海外の金融商品取引市場に上場されている株式 

主な投資制限 

グ ロ ー バ ル 中 小 型 株 式 フ ァ ン ド 
・株式への実質投資割合には、制限を設けません。 

・外貨建資産への実質投資割合には、制限を設けません。 

ＲＭグローバル中小型株式マザーファンド 
・株式への投資割合には、制限を設けません。 

・外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等を分配対象額とし、原則として基準価額の

水準、市況動向等を勘案して分配金額を決定します。ただし、分配対象額が少額の場合には分配を行わないことがあ

ります。 

 

グローバル中小型株式ファンド 

第６期（償還）（償還日 2026年６月17日） 
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グローバル中小型株式ファンド 

 
【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近５期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

ＭＳＣＩ オール・カントリー・ワールド 中型株インデックス 
（ 配 当 込 み 、 円 換 算 ベ ー ス ） 株   式 

組 入 比 率 
純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（参考指数） 
期 中 
騰 落 率 

 円 銭 円 ％  ％ ％ 百万円 

２期(2022年６月17日) 9,528    0 △30.7 260,868.34 △ 4.4 97.1 39 

３期(2023年６月19日) 11,711    0 22.9 319,040.66 22.3 97.6 49 

４期(2024年６月17日) 11,811    0 0.9 390,064.76 22.3 97.6 39 

５期(2025年６月17日) 11,073    0 △ 6.2 420,418.63 7.8 98.2 10 

(償還時) (償還価額)       

６期(2026年６月17日) 12,609.89 － 13.9 568,565.94 35.2 － 3 
 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 

（注） ＭＳＣＩ オール・カントリー・ワールド 中型株インデックス（配当込み、円換算ベース）は、ＭＳＣＩ オール・カントリー・ワー

ルド 中型株インデックス（配当込み、米ドルベース）をもとに、委託会社が円換算して計算したものです。ＭＳＣＩ オール・カン

トリー・ワールド 中型株インデックス（配当込み、米ドルベース）は、MSCI Inc.が開発した、日本を含む世界の株式のうち中型株を

対象として算出した指数で、配当を考慮したものであり、指数に関する著作権、知的財産権その他の権利はMSCI Inc.に帰属します。 
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グローバル中小型株式ファンド 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

ＭＳＣＩ オール・カントリー・ワールド 中型株インデックス 
（ 配 当 込 み 、 円 換 算 ベ ー ス ） 株   式 

組 入 比 率 
 騰 落 率 （ 参 考 指 数 ） 騰 落 率 

(期  首) 円 銭 ％  ％ ％ 

2025年６月17日 11,073    － 420,418.63 － 98.2 

６月末 11,251    1.6 425,938.34 1.3 97.6 

７月末 12,150    9.7 448,757.10 6.7 98.3 

８月末 12,144    9.7 451,608.57 7.4 98.1 

９月末 12,233    10.5 461,216.84 9.7 98.1 

10月末 12,292    11.0 478,058.27 13.7 96.1 

11月末 12,206    10.2 487,885.22 16.0 102.7 

12月末 12,588    13.7 498,610.72 18.6 98.0 

2026年１月末 12,511    13.0 509,243.07 21.1 94.6 

２月末 12,650    14.2 533,808.18 27.0 － 

３月末 12,638    14.1 496,443.39 18.1 － 

４月末 12,627    14.0 543,043.65 29.2 － 

５月末 12,617    13.9 559,415.86 33.1 － 

(償還時) (償還価額)     

2026年６月17日 12,609.89 13.9 568,565.94 35.2 － 
 

（注） 騰落率は期首比です。 

（注） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
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グローバル中小型株式ファンド 

○設定以来の運用経過 (2020年10月６日～2026年６月17日) 

 
 

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税引前）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） ＭＳＣＩ オール・カントリー・ワールド 中型株インデックス（配当込み、円換算ベース）は当ファンドの参考指数です。 

（注） ＭＳＣＩ オール・カントリー・ワールド 中型株インデックス（配当込み、円換算ベース）は、ＭＳＣＩ オール・カントリー・ワー

ルド 中型株インデックス（配当込み、米ドルベース）をもとに、委託会社が円換算して計算したものです。ＭＳＣＩ オール・カン

トリー・ワールド 中型株インデックス（配当込み、米ドルベース）は、MSCI Inc.が開発した、日本を含む世界の株式のうち中型株を

対象として算出した指数で、配当を考慮したものであり、指数に関する著作権、知的財産権その他の権利はMSCI Inc.に帰属します。 

 

○基準価額の主な変動要因 

2020年10月のファンド設定から約１年間は、主要国における金融緩和政策の継続や新型コロナウイルスワ

クチンの実用化への期待などを背景に、グローバル株式市場は上昇基調で推移しました。当ファンドの基準価

額も、こうした良好な市場環境を受けて上昇しました。 

2021年後半から2022年末にかけては、欧米を中心に金融緩和政策の正常化に向けた動きが強まり、グローバ

ル株式市場は概ね横ばいで推移しました。一方で、金利上昇への警戒感からグロース株は相対的に軟調な展開

となり、当ファンドが主な投資対象とする銘柄群にとっては厳しい状況が続きました。 

2023年以降は、米国をはじめとする各国でインフレ鈍化の兆しがみられ、利下げ期待の高まりなどを背景

に、グローバル株式市場は上昇基調を強めました。しかしながら、市場の上昇局面においても投資家の関心は

AI関連銘柄をはじめとする一部のグロース株に集中する傾向がみられました。当ファンドでは、株価調整が続

いた日本のグロース株の組入比率が相対的に高かったことに加え、幅広い成長領域への分散投資を行ったこ

とから、こうした市場の物色動向の恩恵を十分に享受することができませんでした。その結果、基準価額はグ

ローバル株式市場の動きに劣後する展開となりました。 

 

 

  

基準価額等の推移 



品 名：90150_120018_006_05_グローバル中小型株式ファンド_1109352.docx 

日 時：2026/7/23 11:45:00 

ページ：4 

 

－ 4 － 

グローバル中小型株式ファンド 

 

グローバル株式市況 

グローバル株式市場は、設定時と比較して上昇しました。コロナ禍からの経済活動再開による企業の業績回

復を受けて堅調に推移しました。インフレ加速や主要国中央銀行による金融引き締め懸念、トランプ政権の関

税政策やロシアによるウクライナ侵攻に伴う地政学リスクの高まりなどで下落する局面もみられましたが、

全体としてはAIや半導体関連銘柄を中心とした成長期待を下支えに上昇基調を維持しました。 

 

為替市況 

設定時と比較して、円は米ドル、ユーロの双方に対して円安となりました。 

米ドルに対しては、コロナ禍を経て日米金利差の拡大を背景に円安米ドル高が進行しました。日銀の政策修

正観測や米金利の低下を受けて一時円高となりましたが、その後は日銀の金融緩和姿勢を背景に日米金利差

拡大観測から、不安定な局面を挟みながらも円安が進行しました。 

ユーロに対しては、ECB（欧州中央銀行）がコロナ禍対応としての金融緩和姿勢から一転し、インフレ抑制

の姿勢を強めたため、円安ユーロ高が進行しました。 

新興国通貨については、米国の金融引き締め姿勢を受けて米ドルに対して新興国通貨安が進行しました。そ

の後は、米国の利下げ観測や関税政策の不透明感から中国元では元高米ドル安が進行し、設定時とほぼ同水準

となりました。 

 

 

当ファンド 

ＲＭグローバル中小型株式マザーファンド受益証券を高位に組み入れて運用を行いました。 

なお、繰上償還決定以降は、当マザーファンド受益証券の売却を進め、2026年２月下旬に売却を終えました。 

 

ＲＭグローバル中小型株式マザーファンド 

国内および海外の金融商品取引市場に上場されている中小型株式を主要投資対象とし、社会の構造変化に

伴い生じる「社会的な課題」の解決等にビジネスの観点から取り組み、持続的かつ安定的に成長することが期

待できる銘柄を厳選して投資を行いました。 

保有銘柄においては、インフレ進行に伴うコスト上昇や設備投資の先送りの影響を受けた資本財・素材関連

銘柄に弱含むものが多かったほか、直近ではAI・半導体関連株に資金が集中するなか、当該分野の組入比率が

相対的に低かったことなどが市場に劣後する要因となりました。 

 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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グローバル中小型株式ファンド 

 

当ファンドはベンチマークを設けておりません。

グラフは、設定来の当ファンドの基準価額と参考指

数の騰落率の対比です。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

信託期間中の収益分配金につきましては、基準価額の水準、市況動向等を勘案した上で、分配を見送りとさ

せていただきました。収益分配にあてなかった利益（留保益）につきましては、信託財産中に留保し、運用の

基本方針に基づいて運用を行いました。 

当期は償還のため分配は行いませんでした。 

 

 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税引前）込みです。 
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グローバル中小型株式ファンド 

○１万口当たりの費用明細 (2025年６月18日～2026年６月17日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 203  1.650  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (100)  (0.809)  ファンドの運用・調査、基準価額の計算、開示資料作成等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (100)  (0.808)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  4)  (0.033)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 15   0.122   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 15)  (0.122)   

（c） 有 価 証 券 取 引 税 1   0.007   (c)有価証券取引税＝期中の有価証券取引税÷期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金 

 （ 株  式 ） (  1)  (0.007)   

（d） そ の 他 費 用 7   0.055   (d)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） (  6)  (0.052)  保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の 
送金・資産の移転等に要する費用 

 （ 監 査 費 用 ） (  0)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 226   1.834    

期中の平均基準価額は、12,325円です。  

 
（注） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結

果です。 

（注） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注） 売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンド

に対応するものを含みます。 

（注） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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グローバル中小型株式ファンド 

（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の額（原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証

券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で除

した総経費率（年率）は1.71％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 当ファンドの費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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グローバル中小型株式ファンド 

○売買及び取引の状況 (2025年６月18日～2026年６月17日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
ＲＭグローバル中小型株式マザーファンド 329 551 7,056 12,334 

 
 
 

○株式売買比率 (2025年６月18日～2026年６月17日) 

 

項 目 
当 期 

ＲＭグローバル中小型株式マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 652,426千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 549,397千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 1.18   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

（注） 外国の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。

 

○利害関係人との取引状況等 (2025年６月18日～2026年６月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2025年６月18日～2026年６月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2025年６月18日～2026年６月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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グローバル中小型株式ファンド 

○組入資産の明細 (2026年６月17日現在) 

 

 2026年６月17日現在、有価証券等の組入れはございません。 

 

 

銘 柄 
期首(前期末) 

口 数 

 千口 

ＲＭグローバル中小型株式マザーファンド 6,726 
 
 
 

○投資信託財産の構成 (2026年６月17日現在) 

項 目 
償 還 時 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

コール・ローン等、その他 3,122 100.0 

投資信託財産総額 3,122 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

○特定資産の価格等の調査 (2025年６月18日～2026年６月17日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

親投資信託残高 
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グローバル中小型株式ファンド 

○資産、負債、元本及び償還価額の状況 （2026年６月17日現在) 

項 目 償 還 時 

  円 

(A) 資産 3,122,178   

 コール・ローン等 3,122,106   

 未収利息 72   

(B) 負債 36,869   

 未払解約金 275   

 未払信託報酬 36,594   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 3,085,309   

 元本 2,446,738   

 償還差益金 638,571   

(D) 受益権総口数 2,446,738口 

 １万口当たり償還価額(Ｃ／Ｄ) 12,609円89銭 
 

（注） 当ファンドの期首元本額は9,372,251円、期中追加設定元本額

は697,538円、期中一部解約元本額は7,623,051円です。 

（注） 当期末の１口当たり純資産額は1.260989円です。 

○損益の状況 (2025年６月18日～2026年６月17日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 6,328   

 受取利息 6,328   

(B) 有価証券売買損益 470,436   

 売買益 731,879   

 売買損 △261,443   

(C) 信託報酬等 △121,354   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 355,410   

(E) 前期繰越損益金 △205,238   

(F) 追加信託差損益金 488,399   

 (配当等相当額) (  270,396)  

 (売買損益相当額) (  218,003)  

 償還差益金(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 638,571   
 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税

等相当額を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追

加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分

をいいます。 
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グローバル中小型株式ファンド 

○投資信託財産運用総括表 
 

信 託 期 間 
投資信託契約締結日 2020年10月６日 投資信託契約終了時の状況 

投資信託契約終了日 2026年６月17日 資 産 総 額 3,122,178円 

区   分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減または追加信託 
負 債 総 額 36,869円 

純 資 産 総 額 3,085,309円 

受益権口数 1,000,000口 2,446,738口 1,446,738口 受 益 権 口 数 2,446,738口 

元 本 額 1,000,000円 2,446,738円 1,446,738円 １万口当たり償還金 12,609円89銭 

毎計算期末の状況 

計 算 期 元 本 額 純資産総額 基準価額 
１万口当たり分配金 

金   額 分 配 率 

第１期 33,034,390円 45,429,358円 13,752円 0円 0％ 

第２期 41,657,090   39,692,601   9,528   0   0   

第３期 42,000,308   49,185,377   11,711   0   0   

第４期 33,581,988   39,662,682   11,811   0   0   

第５期 9,372,251   10,378,327   11,073   0   0   
 
 
 

○償還金のお知らせ  

１万口当たり償還金（税込み） 12,609円89銭 
 
 
 

○お知らせ 

・信託財産の純資産総額が10億円を下回る状態が１年間継続する場合に、投資信託及び投資法人に関する法

律施行規則第43条第３号に基づく信託契約の解約（繰上償還）を可能とするため、投資信託約款に所要の変

更を行いました。（2025年11月20日） 

・信託期間を無期限から2026年６月17日までに変更し、当該日に信託契約の解約を行うため投資信託約款に

所要の変更を行いました。（2026年２月13日） 

・「一般社団法人投資信託協会」を「一般社団法人資産運用業協会」に変更するため、約款に所要の変更を行

いました。（2026年４月１日） 

 

＜当ファンドが投資対象とするＲＭグローバル中小型株式マザーファンドは以下の約款変更を行いました。＞ 

・「一般社団法人投資信託協会」を「一般社団法人資産運用業協会」に変更するため、約款に所要の変更を行

いました。（2026年４月１日） 
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