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先週は､米国のインフレ指標の落ち着きを受け
てFRBの早期利上げ観測が後退し､株式市場では
買い優勢の展開となりました｡S&P500指数は週
間で+0.4%､ナスダック総合は同+0.1%､独
DAXは同+0.5%､日経平均株価は同+4.7%で終
えました｡なお､国内では東証株価指数（TOPIX）

がおよそ1ヵ月ぶりに最高値を更新しました｡一
方､債券市場では各国の財政悪化懸念などから売
りが先行し､10年国債利回りは､米国が前週末比
+5bpの4.69%､独は+7bpの3.20%､日本は
+9bpの2.89%と終値としては約30年ぶりの高
水準を付けました｡ドル円は､前週末比1円56銭
円安･ドル高の159円32銭で引けました｡
今週､国内では4-6月期GDP速報値､7月CPIが

発表され､日銀の追加利上げのタイミングを見極
める上での判断材料となります｡米国では､８月
の各種経済指標を通じて､景気回復のモメンタム
が維持されているかを検証することになります｡

米国7月CPI･7月消費者期待インフレ率で物価の落ち着きが示されたほか､7月雇用統計が予想に反して悪
化したことから､市場が織り込む9月FOMCでの利上げ確率は33%と7月末時点の74%から低下しました

★：りそな景気先行指数関連指標

◆日・4-6月期GDP速報値 （17日）

★米・8月NAHB住宅指数 （17日）

★日・7月貿易統計 （20日）

◆米・８月フィラデルフィア連銀指数 （20日）

◆日・７月コアCPI （21日）

◆日･米･欧 8月総合PMI速報値 （21日）
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【出所】 ブルームバーグの公表データに基づき、りそなアセットマネジメント作成

【出所】 Haver Analytics、ブルームバーグの公表データに基づき、りそなアセットマネジメント作成
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・物価

（テーパリング示唆による金利急騰）

次回は 2026年8月24日発行予定です

米国が経済制裁を強化するなど中東情勢の緊張が長期化の様相を強めていることから､先週の米国債市場
では､原油･ガソリン価格の高止まりや防衛費増大による財政赤字拡大懸念などから売りが先行しました

市場が織り込む9月会合で追加利上げ(→1.25%)が決定される確率は約8割です｡日銀が9月会合で利上げを決
定した場合､前回利上げ(6月)から2会合目の追加利上げとなり､利上げペース加速を示すことになります

【出所】 ブルームバーグの公表データに基づき、りそなアセットマネジメント作成

【出所】 ブルームバーグ、東京短資の公表データに基づき、りそなアセットマネジメント作成


