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先週は､中東情勢の混迷に伴い原油価格が4ヵ月
ぶりに100ドル超まで上昇したことや､米国のCPI
（消費者物価）が予想を上回り､9月FOMCでの利上
げ観測が高まったことから､債券安･株安となりま
した｡S&P500指数は週間で▲0.8%､ナスダック総
合指数は同▲0.7%､独DAX指数は同▲1.8%､日経
平均株価は同▲1.6%で終えました｡10年国債利回
りは､米国が前週末比+19bpの4.97%とおよそ3
年ぶりの水準まで上昇､独は+17bpの3.50%と09
年5月以来の3.5%超え､日本は+7bpの2.99%に
上昇しました｡ドル円は､ベッセント米財務長官の
円売りを牽制する発言等を受け､一時今年2月以来
となる152円台まで円が買い戻されました｡
今週は､米FOMCと日銀金融政策決定会合に注目

が集まります｡いずれも0.25%の利上げ決定がほ
ぼ確実視されています｡市場の関心は､この先どこ
まで利上げが進むかに移っており､FRBと日銀がど
のような政策方針を発信するか注目されます｡

11日に発表された米国の8月コアCPIは前月比+0.3%と､予想の+0.2%を上回りました｡これを受け､FF金
利先物市場が織り込む9月FOMC（15･16日）での0.25%利上げの確率は9割近くまで上昇しました

★：りそな景気先行指数関連指標

★日・8月貿易統計 （16日）

◆米・FOMC （15･16日）

★米・9月NAHB住宅市場指数 （16日）

◆英・イングランド銀政策委員会 （17日）

◆日・日銀金融政策決定会合 （17･18日）

◆日・8月コアCPI （18日）
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【出所】 Haver Analytics、 CMEグループの公表データに基づき、りそなアセットマネジメント作成

【出所】 ブルームバーグの公表データに基づき、りそなアセットマネジメント作成
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・物価

（テーパリング示唆による金利急騰）

次回は 2026年9月28日発行予定です

9月8日時点の投機筋の円の対ドル建玉は､前週の9.6万枚の売り越しから1.3万枚の買い越しに転じました。
ベッセント米財務長官の円売り牽制発言等を受け､円売りポジションの解消は概ね一巡したとみられます

経済成長率格差､対外直接･証券投資の拡大､貿易赤字定着など､為替相場を決定する中長期要因がいずれも
円売り圧力として影響力を強めていることから､今後も円安トレンドが続く可能性が高いとみられます
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